LA CALA GOLF CLUB S.L.
CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
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LA CALA GOLF CLUB S.L.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS ABREVIADAS DE LOS EJERCICIOS 2025 Y 2024

(Euros)
Notas de la Ejercicio Ejercicio
Memoria 2025 2024
Importe neto de la cifra de negocios Nota 13.1 9.819.922,27 | 9.035.655,38
Aprovisionamientos Nota 13.2 (1.121.980,42)| (1.044.605,40)
Otros ingresos de explotacion 84.590,33 88.334,82
Gastos de personal Nota 13.3 (2.856.682,79)| (2.625.080,02)
Otros gastos de explotacion Nota 13.4 (3.970.403,89)| (3.563.675,44)
Amortizacion del inmovilizado Nota 5 (572.701,50) (511.655,10)
Otros resultados Nota 13.5 26.726,00 3.586,88
RESULTADO DE EXPLOTACION 1.409.470,00 | 1.382.561,12
Ingresos financieros 70.597,89 68.069,20
Gastos financieros (77.410,64) (48.582,75)
RESULTADO FINANCIERO (6.812,75) 19.486,45
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1.402.657,25 | 1.402.047,57
Impuestos sobre beneficios Nota 12.3 (353.464,28) (352.465,26)
RESULTADO DEL EJERCICIO 1.049.192,97 | 1.049.582,31

Las Notas 1 a 16 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada
correspondiente al ejercicio 2025

La Cala de Mijas, 23 de febrero de 2026
Administradores:

-
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LA CALA GOLF CLUB S.L.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS EJERCICIOS 2025 Y 2024

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

(Euros)
Notas de la Ejercicio |  Ejercicio
Memoria 2025 2024
RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (1) 1.049.192,97 | 1.049.582,31
Ingresos y gastos imputados direct te al patrimonio neto
- Por valoracién de instrumentos financieros
Activos financieros disponibles para la venta
Otros ingresos/gastos
- Por cobertura de flujos de efectivo
- Subvenciones, donaciones y legados recibidos
- Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes
- Efecto impositivo
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO (II)
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
- Por valoracién de instrumentos financieros
Activos financieros disponibles para la venta
Otros ingresos/gastos
- Por cobertura de flujos de efectivo
- Subv i , e i y legados recibidos
- Efecto impositivo
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS ()
NGRE: 1DOS (+I+I 1.049.192,97 | 1.049.582,31 |
B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
(Euros)
Resultados Subvenciones,
de ejercicios | i
Capital Reservas anteriores del ejercicio y legados TOTAL
ISALDO FINAL DEL EJERCICIO 2023 6.945.000,00 | 1.321.854,26 | (1.693.957,14) 796.241,92 0,00| 7.369.139,04
Ajustes por cambios de criterio 2023
Ajustes por errores 2023
|SALDO AJUSTADO AL INICIO DEL EJERCICIO 2024 6.945.000,00 | 1.321.854,26 | (1.693.957,14) 796.241,92 0,00| 7.369.139,04
Total ingresos y gastos reconocidos 1.049.582,31 1.049.582,31
Otras variaciones del patrimonio neto 796.241,92 (796.241,92)
|SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2024 6.945.000,00 | 1.321.854,26 (897.715,22)| 1.049.582,31 0,00| 8.418.721,35
Ajustes por cambios de criterio 2024
Ajustes por errores 2024
|SALDO AJUSTADO AL INICIO DEL EJERCICIO 2025 6.945.000,00 | 1.321.854,26 (897.715,22)| 1.049.582,31 0,00| 8.418.721,35
Total ingresos y gastos reconocidos 1.049.192,97 1.049.192,97
Otras variaciones del patrimonio neto 151.867,09 897.715,22 | (1.049.582,31)
SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2025 6.945.000,00 | 1.473.721,35 0,00| 1.049.192,97 0,00| 9.467.914,32

Las Notas 1 a 16 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio 2025

La Cala de Mijas, 23 de febrero de 2026
Administradores:
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LA CALA GOLF CLUB S.L.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DE LOS EJERCICIOS 2025 Y 2024

(Euros)
Notas de la Ejercicio ?jercicio
Memoria 2025 2024
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1) 1.310.977,59 790.318,81
Resultado del ejercicio antes de impuestos 1.402.657,25 | 1.402.047,57
Ajustes al resultado:
- Amortizacién del inmovilizado Nota 5§ 572.701,50 511.655,10
- Correcciones valorativas por deterioro Nota 8 9.800,00 5.000,00
- Variacién de provisiones Nota 10 20.568,00 8.000,00
- Imputacién de subvenciones
- Resultados por bajas y enajenaciones de inmovilizado Nota 5 25.703,63 21.098,43
- Ingresos financieros (70.597,89) (68.069,20)
- Gastos financieros 77.410,64 48.582,75
- Otros ingresos y gastos
Cambios en el capital corriente
- Existencias (13.322,84) (90.286,00)
- Deudores y otras cuentas a cobrar (470.826,88) (890.655,70)
- Otros activos corrientes (12.494,19) (2.356,56)
- Acreedores y otras cuentas a pagar (14.018,04) (205.003,59)
- Otros pasivos corrientes (28.965,95) 37.444,75
- Otros activos y pasivos no corrientes
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién
- Pagos de intereses (77.410,64) (48.582,75)
- Cobros de intereses 70.597,89 68.069,20
- Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (180.824,89) (6.625,19)
- Otros cobros (pagos)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (ll) {1.820.510,98)| (1.045.033,01)
Pagos por inversiones
- Empresas del grupo y asociadas (340.769,78) 0,00
- Inmovilizado intangible
- Inmovilizado material Nota 5 (1.479.741,20)[ (1.045.033,01)
Cobros por desinversiones
- Empresas del grupo y asociadas
- Inmovilizado intangible
- Inmovilizado material
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (ill) 1.763.044,03 (373.281,51)
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio
- Subvenciones, donaciones y legados recibidos
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero
- Emisién de Deudas con entidades de crédito Nota 11 2.628.000,00 0,00
- Emisién de Deudas con empresas del grupo
- Emision de otras deudas 8.659,82 9.643,17
- Devolucién y amortizacion de Deudas con entidades de crédito Nota 11 (526.992,83) (245.323,94)
- Devolucién y amortizacion de Deudas con empresas del grupo (346.622,96) (137.600,74)
- Devolucién y amortizacién de ofras deudas
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO (V) - -
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (I+I+llI+1V) 1.253.510,64 (627.995,71)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 1.325.709,01 | 1.953.704,72
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 2.579.219,65 | 1.325.709,01

—X ;ﬂ‘ﬁf‘i

Las Notas 1 a 16 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio 2025

La Cala de Mijas, 23 de febrero de 2026
Administradores:

David Kelly Lars A. Grafiberg
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LA CALA GOLF CLUB S.L.
Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2025

1.- Actividad de la empresa

La Cala Golf Club S.L. se constituy6 en Espafia como sociedad anonima mediante escritura publica de fecha 12 de enero
de 1989, habiéndose transformado en sociedad de responsabilidad limitada mediante acuerdo de la Junta General
celebrada el 13 de noviembre de 2006 que fue elevado a escritura publica el 22 de diciembre de 2006 € inscrito en el
Registro Mercantil de Malaga en febrero de 2007. Su domicilio social e instalaciones se encuentran situadas en La Cala
de Mijas (Mijas, Malaga).

Su objeto social consiste en la conservacion, mantenimiento y gestion de los campos de golf en la urbanizacion La Cala
Golf, situada en Mijas, (Malaga, Espafia). Los servicios prestados por Ranchos Reunidos S.A. en relacion con las
instalaciones y actividades de estos campos de golf estan actualmente regulados por el contrato de servicios de gestion
firmado por ambas empresas, en vigor desde el 1 de enero de 1997 y prorrogas y anexos al mismo. De acuerdo con
dicho contrato, las instalaciones de golf son gestionadas como parte de La Cala Resort.

La Sociedad esta participada mayoritariamente por Ranchos Reunidos S.A. y pertenece a un grupo de sociedades cuya
sociedad dominante en Espafia es Fodeintur S.A., empresa ésta que se encuentra dispensada de la obligacion de
consolidar en Espafia al pertenecer a PLL Property & Leisure Limited (anteriormente denominada FBD Property &
Leisure Limited ), propiedad a su vez de Farmer Business Developments plc, ambas con domicilio en Irlanda, en cuyas
cuentas anuales consolidadas se integra la informacion financiera de la Sociedad.

2.- Bases de presentacion de las cuentas anuales
2.1 Marco normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad

Estas cuentas anuales se han formulado por los Administradores de acuerdo con el marco normativo de informacion
financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en: a) el Cédigo de Comercio y la restante legislacion mercantil,
b) el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, modificado por el Real Decreto 602/2016 y
por el Real Decreto 1/2021, y sus adaptaciones sectoriales, c) las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el
Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas
complementarias, d) el resto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.

2.2 Imagen fiel

Las cuentas anuales del ejercicio 2025 han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad al 31 de diciembre
de 2025 y se presentan de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que le resulta de aplicacion, y en
particular, los principios y criterios contables en él contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera, de los resultados de la Sociedad y de los flujos de efectivo habidos durante el ejercicio. Estas
cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad, se someteran a la aprobacion por la
Junta General de Socios, estimandose que seran aprobadas sin modificaciéon alguna. Por su parte, las cuentas anuales
del ejercicio 2024 fueron aprobadas por la Junta General de Socios celebrada el 17 de junio de 2025.

2.3 Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores han formulado estas
cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas contables de aplicacion obligatoria que
tienen un efecto significativo en dichas cuentas anuales. No existe ningin principio contable que siendo obligatorio, haya
dejado de aplicarse.

2.4 Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre
En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado estimaciones realizadas por los Administradores de la

Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas.
Basicamente estas estimaciones se refieren a:

S -— // Py



s La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (véase Nota 4.2 y 5)

e Las hipétesis empleadas en el calculo de otros compromisos con el personal y otras provisiones (véase Nota
4.12)

e La vida til de los activos materiales e intangibles (véase Notas 4.1y 4.2).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacion disponible al cierre del
ejercicio 2025, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la
baja) en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva.

En opinién de los Administradores, la Sociedad continuara generando flujos de caja en cuantia suficiente para atender a
sus obligaciones al vencimiento de las mismas y, en caso de que sea necesario, seguira recibiendo de otras empresas
del grupo la financiacién que sea necesaria. Consecuentemente, las cuentas anuales se han preparado de acuerdo con

el principio contable de empresa en funcionamiento, que contempla la realizacién de los activos y la liquidacion de los
pasivos en el curso normal de las operaciones.

2.5 Comparacion de la informacion

La informacion contenida en esta memoria referida al ejercicio 2024 se presenta, a efectos comparativos, con la
informacion del ejercicio 2025 excepto en los casos en que no sea obligatorio.

2.6 Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto y
del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en la medida en
que sea significativa, se ha incluido la informacion desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

2.7 Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2025 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los criterios
aplicados en el ejercicio 2024.

2.8 Correccion de errores

En la elaboracidn de las cuentas anuales de 2025 no se ha detectado ningln error significativo que haya supuesto la
reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2024.

3.- Aplicacion del resultado

La propuesta de aplicacion del resultado del ejercicio 2025 (beneficios) formulada por los Administradores de la Sociedad
y que se sometera a la aprobacion de la Junta General de Socios es la siguiente (en euros):

Ejercicio 2025
A Reserva Legal 104.919,30
A Otfras reservas 944.273,67
Total 1.049.192,97

En los ultimos cinco ejercicios la Sociedad no ha repartido dividendos, sin que ningtn socio haya votado en contra de la
propuesta de aplicacion del resultado.
4.- Normas de registro y valoracién

Las principales normas de registro y valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de sus cuentas anuales del
ejercicio 2025, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad, han sido las siguientes:

4.1 Inmovilizado intangible
Como norma general, el inmovilizado intangible se valora inicialmente por su precio de adquisicion o coste de

produccién. Posteriormente se valora a su coste minorado por la correspondiente amortizacion acumulada y, en su caso,
por las pérdidas por deterioro que haya experimentado. Dichos activos se amortizan en funcion de su vida util.

—==< My //y@ %



La Sociedad registra en la cuenta “Aplicaciones informaticas” los costes incurridos en la adquisicion y desarrollo de
programas de ordenador. Los costes de desarrollo de las paginas web y los de mantenimiento de las aplicaciones
informaticas se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren. La amortizacion de las
aplicaciones informaticas se realiza aplicando el método lineal durante un periodo de 4 afos.

4.2 Inmovilizado material

E! inmovilizado material se valora inicialmente por su precio de adquisicién o coste de produccion, y posteriormente se
minora por la correspondiente amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro, si las hubiera.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los diferentes elementos que componen el inmovilizado material se
imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren. Por el contrario, los importes invertidos en
mejoras que contribuyen a aumentar la capacidad o eficiencia o a alargar la vida util de dichos bienes se registran como
mayor coste de los mismos.

La Sociedad amortiza el inmovilizado material siguiendo el método lineal, aplicando porcentajes de amortizacién anual
calculados en funcion de los afios de vida util estimada de los respectivos bienes, seguin el siguiente detalle:

Porcentaje de

amortizacion
Construcciones 2-8%
Instalaciones técnicas 12-15%
Maquinaria 12-15%
Otras instalaciones y mobiliario 10-15%
Elementos de transporte 16-18%
Otros 10-25%

Parte de los costes de construccion de los campos de golf e instalaciones complementarias (por un importe total de
aproximadamente 3.657.500,00 euros) se consideran como mejoras permanentes del terreno, y consecuentemente no se

amortizan.

Al cierre de cada ejercicio o siempre que existan indicios de pérdida de valor, la Sociedad procede a estimar mediante el
denominado “test de deterioro” la posible existencia de pérdidas de valor que reduzcan el valor recuperable de dichos
activos a un importe inferior al de su valor en libros. El importe recuperable se determina como el mayor importe entre el
valor razonable menos los costes de venta y el valor en uso.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en libros del activo se incrementa en la
estimacion revisada de su importe recuperable, pero de tal modo que el importe en libros incrementado no supere el

importe en libros que se habria determinado de no haberse reconocido ninguna pérdida por deterioro en ejercicios
anteriores. Dicha reversion de una pérdida por deterioro se reconoce como ingreso.

4.3 Arrendamientos

Arrendamientos financieros

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las condiciones de los mismos se
deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
objeto del contrato. Los demas arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos. En las operaciones de
arrendamiento financiero en las que la Sociedad actiia como arrendatario, se presenta el coste de los activos arrendados
en el balance de situacion segdn la naturaleza del bien objeto del contrato y, simultdneamente, un pasivo por el mismo
importe. Dicho importe sera el menor entre el valor razonable del bien arrendado y el valor actual al inicio del
arrendamiento de las cantidades minimas acordadas, incluida la opcion de compra, cuando no existan dudas razonables
sobre su ejercicio. No se incluiran en su calculo las cuotas de caracter contingente, el coste de los servicios y los
impuestos repercutibles por el arrendador. La carga financiera total del contrato se imputa a la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en que se devenga, aplicando el método del tipo de interés efectivo. Las cuotas de caracter
contingente se reconocen como gasto del ejercicio en que se incurren.

Los activos registrados por este tipo de operaciones se amortizan con criterios similares a los aplicados al conjunto de los
activos materiales, atendiendo a su naturaleza.

Arrendamientos operativos

Los gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el
ejercicio en que se devengan.
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Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo, se tratara como un cobro o pago
anticipado que se imputara a resultados a lo largo del periodo del arrendamiento, a medida que se cedan o reciban los
beneficios del activo arrendado.
4.4 Instrumentos financieros

4.4.1 Activos financieros

Clasificacion-

Los activos financieros se clasifican en la categoria de “Activos financieros a coste amortizado”, que incluye los activos
financieros para los que la Sociedad mantiene la inversion con el objetivo de percibir los flujos de efectivo derivados de la
ejecucion del contrato, y las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas a flujos de efectivo
que son unicamente cobros de principal e intereses sobre el importe pendiente.

Con caracter general se incluyen en esta categoria:

a) Créditos por operaciones comerciales originados en la venta de bienes o en la prestacion de servicios por
operaciones de trafico con cobro aplazado.

b) Créditos por operaciones no comerciales: proceden de operaciones de préstamo o crédito concedidos por la
Sociedad cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable. Se incluyen en este epigrafe: a) los
créditos y saldos deudores mantenidos con empresas del grupo, b) las fianzas y depésitos, c) deudores varios
y otras cuentas a cobrar.

Valoracion inicial -

Los activos financieros se registran, en términos generales, inicialmente al valor razonable de la contraprestacion
entregada mas los costes de la transaccion que sean directamente atribuibles.

Valoracién posterior -

Los créditos comerciales se valoran a su coste amortizado, entendiéndose por tal su valor inicial aumentado por los
intereses devengados en funcion del tipo de interés efectivo y minorado por los cobros de principal e intereses
producidos, teniendo en cuenta, ademas, eventuales reducciones por deterioro o impago.

Las fianzas y depésitos y los saldos a corto plazo con empresas del grupo se valoran por el efectivo desembolsado, que
no difiere apreciablemente de su valor razonable.

Deterioro -

Al menos al cierre del ejercicio la Sociedad realiza un test de deterioro para los activos financieros que no estan
registrados a valor razonable. Se considera que existe evidencia objetiva de deterioro si el valor recuperable del activo
financiero es inferior a su valor en libros. Cuando se produce, el registro de este deterioro se registra en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

En particular, y respecto a las correcciones valorativas relativas a los deudores comerciales y otras cuentas a cobrar, el
criterio utilizado por la Sociedad para calcular las correspondientes correcciones valorativas, si las hubiera, es el
siguiente: antigiiedad superior a un afio, dificil recuperacion o dudoso cobro, basado en un andlisis individual de la
solvencia del deudor. Las variaciones derivadas de las pérdidas por deterioro registradas en el epigrafe “Clientes por
ventas y prestaciones de servicios” del balance de situacion durante los ejercicios 2025 y 2024 han sido respectivamente

las siguientes:

Euros
Deterioros acumulados al final del ejercicio 2023 30.226,09
Deterioros netos reconocidos en el ejercicio 2024 -
Deterioros acumulados al final del ejercicio 2024 30.226,09
Deterioros reconocidos en el ejercicio 2025 -
Deterioros acumulados al final del ejercicio 2025 30.226,09

El detalle de la antigiiedad de los activos financieros que presentan algtn importe vencido impagado (incluidos en los
epigrafes “Clientes por ventas y prestaciones de servicios” y “Deudores varios”) y sus correcciones por deterioro es el
siguiente:
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Euros
2025 2024
Correccion Correccion
Valor en Acumulada Valor en Acumulada
Libros por Deterioro Libros por Deterioro
Importe no vencido 121.658,54 = 201.635,69 -
Importe vencido impagado:
Mas de 360 dias 30.226,09 (30.226,09) 30.226,09 (30.226,09)
151.884,63 (30.226,09) 231.861,78 (30.226,09)

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los flujos de efectivo
del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su
propiedad.

Por el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo financiero por un importe igual a
la contraprestacion recibida, en las cesiones de activos financieros en las que retenga sustancialmente los riesgos y
beneficios inherentes a su propiedad.

4.4.2 Pasivos financieros

Los pasivos financieros asumidos o incurridos por la Sociedad se clasifican en la categoria de valoracion de “Pasivos
financieros a coste amortizado”, y son aquellos débitos y partidas a pagar que tiene la Sociedad y que se han originado
en la compra de bienes y servicios por operaciones de tréfico de la empresa, o aquellos que sin tener un origen
comercial, no siendo instrumentos derivados, proceden de operaciones de préstamo o crédito recibidos por la Sociedad.

Estos pasivos se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion recibida, ajustada por los costes de la
transaccion directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se valoran de acuerdo con su coste amortizado.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han generado.

4.4.3 Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio representa una participacion residual en el patrimonio de la Sociedad, una vez deducidos
todos sus pasivos.

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran en el patrimonio neto por el importe recibido, neto de
los gastos de emision.

4.5 Existencias

Las existencias se valoran a su precio de adquisicion, coste de produccién o valor neto realizable, el menor. Los
descuentos comerciales, las rebajas obtenidas, otras partidas similares y los intereses incorporados al nominal de los
débitos se deducen en la determinacion del precio de adquisicion.

El valor neto realizable representa la estimacion del precio de venta menos todos los costes estimados para terminar su
fabricacion y los costes que seran incurridos en los procesos de comercializacion, venta y distribucion.

En la asignacion de valor a sus inventarios la Sociedad utiliza el método del coste medio ponderado.

La Sociedad efectta las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como un gasto en la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio de adquisicion.

4.6 Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional utilizada por la Sociedad es el euro. Consecuentemente, las operaciones en otras divisas distintas
del euro se consideran denominadas en moneda exiranjera y se registran segtn los tipos de cambio vigentes en las
fechas de las operaciones.

Al cierre del ejercicio, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten aplicando el

tipo de cambio en la fecha del balance de situacion. Los beneficios o pérdidas puestos de manifiesto se imputan
directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se producen.
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4.7 Impuestos sobre beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el impuesto corriente
y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones fiscales del
impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en la cuota del impuesto,
excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales compensables de ejercicios anteriores y
aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacion de los activos y
pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como aquellos importes que
se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos y
su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de compensacién y los créditos por deducciones
fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a la diferencia temporaria o crédito que
corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto aquellas
derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y pasivos en una operacion que no afecta
ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacion de negocios. Por su parte, los activos por
impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que se considere probable que la Sociedad vaya a disponer de
ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en cuentas de
patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectuandose las oportunas
correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacion futura. Asimismo, en cada cierre se
evaltian los activos por impuestos diferidos no registrados en balance y éstos son objeto de reconocimiento en la medida
en que pase a ser probable su recuperacion con beneficios fiscales futuros.

4.8 Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se registran en funcion del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la corriente real de
bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente
monetaria o financiera derivada de ellos.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes y de la prestacion de servicios se valoran por el importe
monetario recibido o, en su caso, por el valor razonable de la contraprestacion recibida o que se espera recibir, y que
salvo evidencia en contrato sera el precio acordado deducido cualquier descuento, impuestos y los intereses
incorporados al nominal de los créditos.

El reconocimiento de los ingresos se produce cuando (o a medida que) se produce la transferencia al cliente del control
sobre los bienes o servicios comprometidos.

Los ingresos reconocidos a lo largo del tiempo, por corresponder a bienes o servicios cuyo control no se transfiere en un
momento del tiempo, se valoran considerando el grado de realizacion de la prestacion a la fecha del balance, siempre y
cuando se disponga de informacién fiable para realizar la medicion del grado de realizacién. En caso contrario sélo se
reconoceran ingresos en un importe equivalente a los costes incurridos que se espera que sean razonablemente
recuperados en un futuro.

Los intereses recibidos de activos financieros y los gastos financieros se reconocen utilizando el método del tipo de

interés efectivo. En cualquier caso, los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicion se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

4.9 Provisiones y contingencias
Los Administradores de la Sociedad en la formulacion de las cuentas anuales diferencian entre:
a) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya
cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados en cuanto a su
importe y/ 0 momento de cancelacion.

b) Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion futura esta condicionada a que ocurra, 0 no, uno o mas eventos futuros independientes de la
voluntad de la Sociedad.
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Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la probabilidad de que se
tenga que atender la obligacién es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas
anuales, sino que se informa sobre los mismos en las notas de la memoria, en la medida en que no sean considerados
como remotos. Los Administradores no tienen conocimiento de pasivos contingentes relevantes al cierre del ejercicio ni a
la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para cancelar o
transferir la obligacion, teniendo en cuenta la informacion disponible sobre el suceso y sus consecuencias, y
registrandose los ajustes que surjan por la actualizacién de dichas provisiones como un gasto financiero conforme se va
devengando.

4.10 Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacién vigente, la Sociedad esta obligada al pago de indemnizaciones a aquellos empleados con
los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Por tanto, las indemnizaciones por despido
susceptibles de cuantificacion razonable se registran como gasto en el ejercicio en el que se adopta la decision del
despido. En las cuentas anuales adjuntas no se ha registrado provision alguna por este concepto, ya que no estan
previstas situaciones de esta naturaleza.

4.11 Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de forma duradera en la actividad de
la Sociedad, cuya finalidad principal es la minimizacion del impacto medioambiental y la proteccion y mejora del
medioambiente, incluyendo la reduccion o eliminacion de fa contaminacion futura.

La actividad de la Sociedad, por su naturaleza, no tiene un impacto medioambiental significativo.

4.12 Compromisos con empleados

Los acuerdos de aplicacién a buena parte de los empleados reconocen ciertos incentivos por cese, jubilacion o
incapacidad permanente, que consisten fundamentaimente en varias mensualidades de licencia remunerada, cuya
cuantia varia en funcion de la edad del trabajador y de su antigiledad en la empresa. Segtn la estimacion realizada por
la Direccion de la Sociedad, que esta basada en calculos actuariales, se mantiene registrada una provision por importes
de 317.832,01 y 297.264,01 euros por este concepto al 31 de diciembre de 2025 y 2024 respectivamente. Dicha
estimacion considera la edad de retiro a los 65 afios, un crecimiento medio de los salarios del 3,00%, una tasa de
actualizacion del 4,06% aproximadamente, asi como una rotacion segun la experiencia histérica de la Sociedad.

Los compromisos asumidos por la Entidad para la cobertura de las contingencias de fallecimiento e invalidez de los
empleados durante el periodo en el que permanecen en activo se encuentran cubiertos mediante polizas de seguros.

4.13 Transacciones con vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con empresas vinculadas a valores de mercado, estando los precios
adecuadamente soportados por lo que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse
pasivos de consideracion en el futuro.

4.14 Subvenciones
Para la contabilizacion de las subvenciones recibidas la Sociedad sigue los criterios siguientes:

a) Subvenciones de capital no reintegrables: Se valoran por el valor razonable del importe o el bien concedido, en
funcién de si son de caracter monetario 0 no, y se imputan a resultados en proporcion a la dotacion a fa
amortizacion efectuada en el periodo para los elementos subvencionados o, en su caso, cuando se produzca
su enajenacion o correccién valorativa por deterioro, con excepcion de las recibidas de socios o propietarios
que se registran directamente en los fondos propios y no constituyen ingreso alguno independientemente del
tipo de subvencion de que se trate siempre y cuando no sea reintegrable.

b) Subvenciones de caracter reintegrables: Mientras tienen el caracter de reintegrables se contabilizan como
pasivos.

c) Subvenciones de explotacion: Se imputan a resultados a medida que se devengan los gastos financiados. La
Sociedad considera que ha cumplido y cumplira los requisitos a que estan sujetos el disfrute de dichas
bonificaciones.
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5.- Inmovilizado material

El movimiento habido en este capitulo del balance de situacion en los ejercicios 2025 y 2024, asi como la informacion
mas significativa que afecta a este epigrafe han sido los siguientes (en euros):

Ejercicio 2025

Aumentos o| Salidas, bajas o
Coste Saldo inicial Entradas| disminuciones reducciones Saldo final
por traspasos
Terrenos y construcciones 12.072.064,24 223.643,28 63.824,11 - 12.359.531,63
Instalaciones técnicas 439.020,96 - 85.182,31 - 524.203,27
Magquinaria 2.451.866,08 375.641,15 - - 2.827.507,23
Ofras instalaciones y mobiliario 186.602,62 974,30 - - 187.576,92
Elementos de transporte 866.795,34 - - - 866.795,34
Equipos para procesos de
informacion y otros 420.925,47 110.834,87 - (33.356,24) 498.404,10
Inmovilizado en curso 408.889,40 768.647,60 (149.006,42) 1.028.530,58
Total coste 16.846.164,11 1.479.741,20 - (33.356,24)| 18.292.549,07
Aumentos o
disminuciones |Salidas, bajas o
Amortizaciones Saldo inicial Dotaciones por traspasos reducciones Saldo final
Terrenos y construcciones (5.261.455,39) (196.794,40) - - (5.458.249,79)
Instalaciones técnicas (273.016,88) (42.837,40) - - (315.854,28)
Magquinaria (1.744.930,85) (174.318,50) - - (1.919.249,35)
Ofras instalaciones y mobiliario (181.178,97) (1.590,79) - - (182.769,76)
Elementos de transporte (331.174,97) (136.150,12) - - (467.325,09)
Equipos para procesos de

informacion y otros (339.757,62) (21.010,29) - 7.652,61 (353.115,30)
Total amortizaciéon (8.131.514,68) (572.701,50) - 7.652,61 (8.696.563,57)

Total inmovilizado material Saldo inicial Saldo final

Coste 16.846.164,11 18.292.549,07

Amortizaciones (8.131.514,68)| (8.696.563,57)

Deterioros - -

Total neto 8.714.649,43 9.595.985,50
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Aumentos o| Salidas, bajas o
Coste Saldo inicial Entradas| disminuciones reducciones Saldo final
por traspasos
Terrenos y construcciones 11.885.912,53 186.151,71 - - 12.072.064,24
Instalaciones técnicas 422.017,20 19.585,88 - (2.582,12) 439.020,96
Magquinaria 2.230.650,63 295.701,18 - (74.485,73) 2.451.866,08
Otras instalaciones y mobiliario 185.211,92 1.390,70 - - 186.602,62
Elementos de transporte 788.396,45 78.398,89 - - 866.795,34
Equipos para procesos de
informacion y otros 395.446,65 54.915,25 - (29.436,43) 420.925,47
Inmovilizado en curso - 408.889,40 - 408.889,40
Total coste 15.907.635,38 1.045.033,01 - (106.504,28)| 16.846.164,11
Aumentos o
disminuciones |Salidas, bajas o
Amortizaciones Saldo inicial Dotaciones por traspasos reducciones Saldo final
Terrenos y construcciones (5.067.625,84) (193.829,55) - - (5.261.455,39)
Instalaciones técnicas (240.143,61) (35.455,39) - 2.582,12 (273.016,88)
Magquinaria (1.684.041,51) (135.375,07) - 74.485,73 (1.744.930,85)
Otras instalaciones y mobiliario (179.650,07) (1.528,90) - - (181.178,97)
Elementos de transporte (202.649,71) (128.525,26) - - (331.174,97)
Equipos para procesos de

informacion y otros (331.154,69) (16.940,93) - 8.338,00 (339.757,62)
Total amortizacién (7.705.265,43) (511.655,10) - 85.405,85 (8.131.514,68)

Total inmovilizado material Saldo inicial Saldo final

Coste 15.907.635,38| 16.846.164,11

Amortizaciones (7.705.265,43)| (8.131.514,68)

Deterioros - -

Total neto 8.202.369,95 8.714.649,43

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 respectivamente el capitulo de coste “Terrenos y construcciones” incluye:

Euros
31/12/2025 31/12/2024

Campos de golf:
-Terrenos 8.813.021,41| 8.663.933,28
-Construcciones 203.213,19 203.213,19
Academia de Golf:
-Terrenos 936.715,38 811.021,97
-Construcciones 299.821,98 299.821,98
Otras construcciones:
-Club social 985.748,56 985.748,56
-Camino de buggies 337.182,83 337.182,83
-Sala de maquinas y nave de mantenimiento 555.164,60 555.164,60
-Vivero 141.607,44 141.607,44
-Otros activos 87.056,24 74.370,39

Total 12.359.5631,63| 12.072.064,24

En opinién de los Administradores, tomando en consideracion valoraciones realizadas por expertos independientes a
finales de 2024, teniendo en cuenta, entre otros factores, los planes de negocio, y flujos de caja libre esperados por la
Sociedad en los préximos afios, el valor de realizacion del Inmovilizado material es superior a su valor contable. Las
hipotesis mas relevantes de la mencionada valoracion realizada en el contexto de una valoracion global de los activos del
accionista mayoritario en La Cala Resort fueron las siguientes: a) método de valoracion principal: descuento de flujos
esperados de caja, b) tipo de descuento del 11% vy c) Incremento medio anual de la cifra de ingresos en el periodo 2025
a 2028 del 2% y del 0% entre 2029 y 2034 y un EBITDA medio sobre ingresos del 33,2% entre 2025 y 2034 y d) una
rentabilidad de salida “exit yield” del 9%.
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Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 respectivamente la Sociedad tenia elementos del inmovilizado material totalmente
amortizados que seguian en uso, conforme al siguiente detalle (en euros).

Descripcién Valor contable Valor contable
(bruto) al (bruto) al
31/12/2025 31/12/2024

Instalaciones campos de golf 2.973.304,92 2.950.958,58
Instalaciones técnicas y maquinaria 1.504.151,56 1.403.578,46
Otras instalaciones y mobiliario 174.158,35 173.258,35
Elementos de transporte 110.405,77 110.405,77
Equipos para procesos de informacién y otros 309.212,24 307.579,62
Total 5.071.232,84 4.945.780,78

Al cierre del ejercicio 2025 la Sociedad tenia compromisos firmes de adquisicion de inmovilizado (obras de ampliacion del
parking y otras construcciones, asi como vehiculos) por importe de aproximadamente 1.310.000 euros.

La Sociedad tiene formalizadas pélizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos los diversos
elementos de su inmovilizado material, asi como las posibles reclamaciones que se le puedan presentar en el ejercicio
de su actividad, entendiendo que dichas pélizas cubren de manera suficiente los riesgos a los que esta sometida.

6.- Arrendamientos

6.1 Arrendamientos financieros

Al cierre del ejercicio 2025 y 2024 respectivamente la Sociedad, en su condicién de arrendatario financiero, tiene

reconocidos activos arrendados conforme al siguiente detalle (en euros):

Por bienes valorados por el valor

actual de los pagos minimos

31/12/2025 31/12/2024
Inmovilizado material-coste 455.000,00 455.000,00
Inversiones inmobiliarias - -
Inmovilizado intangible - -
Total 455.000,00 455.000,00

Al cierre del ejercicio 2025 y 2024 respectivamente la Sociedad tiene contratadas con los arrendadores las siguientes
cuotas de arrendamiento minimas (incluyendo, si procede, las opciones de compra), de acuerdo con los actuales
contratos en vigor, sin tener en cuenta repercusion de gastos comunes, incrementos futuros por IPC, ni actualizaciones
futuras de rentas pactadas contractualmente (en euros):

Arrendamientos financieros 2025 2024
Cuotas minimas Valor nominal | Valor actual |Valor nominal| Valor actual
Menos de un afio 99.361,80 90.070,23 99.361,80 86.317,88
Entre uno y cinco afios 175.546,34| 168.791,75| 274.196,87| 258.861,98
Mas de cinco afos - - - -
Total 274.908,14| 258.861,98| 373.558,67| 345.179,86

La informacién anterior corresponde a contratos de arrendamiento de vehiculos de golf suscritos en 2023 con una
duracion de 5 afios a un tipo de interés medio del 4,26%, ascendiendo el importe de las opciones de compra a 8.280,15
euros.

Los importes por rentas, excluidos intereses, pagados durante los ejercicios 2025 y 2024 han ascendido a 86.317,88 y a
82.721,83 euros respectivamente.

6.2 Arrendamientos operativos
Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 respectivamente la Sociedad tiene contratadas con los arrendadores las siguientes

cuotas de arrendamiento minimas, de acuerdo con los actuales contratos en vigor, sin tener en cuenta repercusion de
gastos comunes, incrementos futuros por IPC, ni actualizaciones futuras de rentas pactadas contractualmente (en euros):

e N W
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Arrendamientos operativos Valor nominal
Cuotas minimas 2025 2024
Menos de un afio 578.818,36| 465.725,56
Entre uno y cinco arios 1.135.422,95 64.241,31
Mas de cinco afnos - -
Total 1.714.241,31|  529.966,87
El importe de las cuotas de arrendamientos operativos reconocidas como gastos en el ejercicio, es el siguiente (en
euros):
2025 2024
Pagos minimos por arrendamiento 614.158,17 591.997,82
Cuotas contingentes pagadas - -
Total neto 614.158,17 591.997,82

En su posicidn de arrendatario, los contratos de arrendamiento operativo mas significativos de la Sociedad al cierre de
los ejercicios 2025 y 2024 respectivamente son los siguientes:

1.- Arrendamiento de un campo de golf a la empresa del grupo Ranchos Reunidos S.A, asi como de otras instalaciones
de golf. El contrato de arrendamiento del campo de golf se inici6 el 1 de enero de 2005 habiéndose formalizado a finales
de 2025 un nuevo contrato por un periodo inicial de 3 afios, hasta el 31 de diciembre de 2028 (véase Nota 14.2),
ascendiendo el importe de la nueva renta anual a 550.000 euros con actualizaciones anuales basadas en la evolucion del
indice de precios al consumo. En 2025 y 2024 el importe de las rentas anuales por este concepto ha ascendido a
423.947,16 y 412.400,00 euros respectivamente.

2.- Varios contratos de renting y de alquiler de vehiculos y maquinaria y servicios de gps y otros para jugadores de golf.
En 2025 y 2024 el importe de las rentas anuales ha ascendido a 68.321,14 y 54.616,39 euros respectivamente.

7.- Inversiones financieras (largo y corto plazo)

El movimiento habido en estos capitulos del balance de situacion en los ejercicios 2025 y 2024, asi como la informacion
mas significativa que afecta a este epigrafe han sido los siguientes (en euros):

Ejercicio 2025

Euros
31/12/2024 Adiciones o Retiros 31/12/2025
Depésitos y fianzas constituidos:
A largo plazo 1.881,62 - 1.881,62
A corto plazo 239,04 - 239,04
Ejercicio 2024
Euros
31/12/2023 Adiciones o Retiros 31/12/2024
Depésitos y fianzas constituidos:
A largo plazo 1.881,62 - 1.881,62
A corto plazo 239,04 - 239,04

Informacion sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos financieros

Informacicén cualitativa

La Direccion del Grupo al que pertenece la Sociedad tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la
exposicion a las variaciones en los tipos de interés y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. A
continuacion se indican los principales riesgos financieros que impactan a la Sociedad:

No hay cuentas de clientes deterioradas no provisionadas ni vencidas al cierre del ejercicio 2025.
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a) Riesgo de crédito:

Con caracter general la Sociedad mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes en entidades financieras de
adecuado nivel crediticio.

b) Riesgo de liquidez:

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan de su actividad, la
Sociedad dispone de la tesoreria que muestra su balance, asi como de los apoyos financieros del grupo en caso
necesario.

c) Riesgo de mercado (incluye tipo de interés, tipo de cambio y otros riesgos de precio):

Tanto la tesoreria como la deuda financiera de la Sociedad estan expuestas al riesgo de tipo de interés, el cual en las
circunstancias actuales se estima que no tendria un efecto adverso significativo en los resultados financieros y en los

flujos de caja.

El riesgo de tipo de cambio no es relevante.

8.- Existencias
Las existencias incluyen principalmente mercaderias de articulos relacionados con la practica del golf.

EI movimiento de las correcciones valorativas por deterioro en el epigrafe “Existencias” del balance de situacién adjunto
ha sido el siguiente (en euros):

Ejercicio 2025
Salidas o
Saldo inicial Adiciones Reversiones bajas Saldo final
Deterioro de existencias (28.675,39) (9.800,00) - -| (38.475,39)
Ejercicio 2024
Salidas o
Saldo inicial Adiciones Reversiones bajas Saldo final
Deterioro de existencias (23.675,39) (5.000,00) - -| (28.675,39)

Las correcciones valorativas registradas han estado basadas en un analisis individual, teniendo en cuenta la
obsolescencia comercial y la rotacion de las mercaderias.

9.- Patrimonio Neto y Fondos propios

Al cierre del ejercicio 2025 y 2024 el capital social de la Sociedad asciende a 6.945.000,00 euros, representado por 2.315
participaciones de 3.000,00 euros de valor nominal cada una, todas ellas de la misma clase, totalmente suscritas y
desembolsadas.

Al cierre del ejercicio 2025 y 2024 la composicion del capital suscrito era respectivamente la siguiente:

Porcentaje (%)
Participe 31/12/2025 31/12/2024
Ranchos Reunidos, S.A. 81,25 81,04
Otros socios 18,75 18,96
100,00 100,00

9.1 Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, las sociedades de responsabilidad limitada
deben destinar una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el
20% del capital social. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital. Salvo para la finalidad mencionada
anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podra destinarse a la compensacion de
pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.
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9.2 Reserva de capitalizacion

Al 31 de diciembre de 2025 el importe de la reserva de capitalizacion asciende a 78.726,92 euros (78.726,92 euros al 31
de diciembre de 2024), siendo de caracter indisponible, en los términos establecidos por la legislacion fiscal aplicable.

La reserva de capitalizacion se corresponde con la aplicacion del articulo 25 de la Ley 27/2014, que consiste en una
reduccion de la base imponible del 10% del importe del incremento de los fondos propios siempre que se cumplan ios

siguientes requisitos:

a)  Que el importe del incremento de los fondos propios de la entidad se mantenga durante un plazo de 5 afios
desde el cierre del periodo impositivo al que corresponda esta reduccion, salvo por la existencia de pérdidas
contables en la entidad.

b) Que se dote una reserva por el importe de la reduccion que debera figurar en el balance con absoluta

separacién y titulo apropiado y sera indisponible durante el plazo previsto en el parrafo anterior.

10.- Provisiones y contingencias

Su composicidén es como sigue (en euros):

31/12/2025 31/12/2024
A largo A corto Alargo A corto
Tipo de provisién plazo plazo plazo plazo
Por retribuciones a largo plazo al personal (a) 317.832,01 -l 297.264,01 297.264,01
Otras provisiones (b) 4.400,50 - 4.400,50 4.400,50
Total 322.232,51 -1 301.664,51 301.664,51

Las provisiones del balance de situacion al cierre del ejercicio 2025 y 2024 corresponden a obligaciones con el
personal por retribuciones de prestacion definida (véase Nota 4.12). El valor actual de los compromisos con el
personal ha sido determinado en base a estudios realizados en afios anteriores por empresas de seguro
especializadas, siendo las hipétesis mas significativas: edad de jubilacion a los 65 afios y tasa anual media de
crecimiento de los salarios: 3%.

(@)

(b) Elsaldo al cierre de 2025 corresponde a posibles pasivos derivados de accidentes laborales.
11.- Deudas (largo y corto plazo)

11.1 Deudas a largo plazo

El saldo de las cuentas del epigrafe “Deudas a largo plazo” al cierre del ejercicio 2025 y 2024 es respectivamente el
siguiente (en euros):

Clases
Instrumentos financieros a largo plazo

Categoria Deudas con entidades de

crédito y Acreedores por Otros

arrendamiento financiero Total

2025 2024 2025 2024 2025 2024
Pasivos financieros a coste 2.142.427,24| 553.463,57| 24.489,00| 18.489,00| 2.166.916,24| 571.952,57
amortizado
Total 2.142.427 24| 553.463,57| 24.489,00| 18.489,00| 2.166.916,24| 571.952,57

Durante 2025 la Sociedad ha contratado préstamos bancarios por un total de 2.628.000,00 euros para financiar la
adquisicion de activos fijos.

El detalle por vencimientos de las partidas que forman parte del epigrafe “Deudas a largo plazo” es el siguiente (en
euros):

=2 M

Ejercicio 2025

2027 2028 2029 2030 Total
Deudas con entidades de crédito 640.742,88 | 589.590,83 548.873,33 194.428,45 | 1.973.635,49
Acreedores por arrendamiento financiero 93.985,74| 74.806,01 168.791,75
Otros pasivos financieros 24.489,00 24.489,00
Total 759.217,62 | 664.396,84 548.873,33 194.428,45| 2.166.916,24
Deuda por intereses 48.452,89| 29,315.95 12.960,43 1.715,57 92.444,84
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Ejercicio 2024

2026 2027 2028 Total
Deudas con entidades de crédito 118.616,13| 120.614,08 55.371,38 294.601,59
Acreedores por arrendamiento financiero 90.070,23| 93.985,74 74.806,01 258.861,98
Otros pasivos financieros 18.489,00 18.489,00
Total 227.175,36 | 214.599,82 130.177,39 571.952,57
Deuda por intereses 13.373,64 6,747,91 1.701,65 21.823,20

11.2 Deudas a corto plazo

El saldo de las cuentas del epigrafe “Deudas a corto plazo” al cierre del ejercicio 2025 y 2024 es el siguiente (en euros):

Clases

Instrumentos financieros a corto plazo

Categoria

Deudas con entidades
de crédito y Acreedores
por arrendamiento
financiero

Otros

Total

2025 2024 2025 2024

2025

2024

Pasivos financieros a coste
amortizado

715.013,52|202.970,02| 54.822,46

52.162,64 | 769.835,98| 255.132,66

Total

715.013,52] 202.970,02| 54.822,46

52.162,64 | 769.835,98| 255.132,66

Todos los préstamos y contratos de arrendamiento financiero tienen garantia personal y devengan intereses a tipos fijos

comprendidos entre el 1,50 y el 4,29%, estando previsto pagar 68.880,22 euros en concepto de intereses en 2025,

Al 31 de diciembre de 2025 la Sociedad dispone de lineas de crédito no dispuestas por importe de 270.000,00 euros.

12.- Administraciones Publicas y Situacion fiscal

12.1 Saldos corrientes con las Administraciones Publicas

La composicion de los saldos corrientes con las Administraciones Piblicas es la siguiente (en euros):

Saldos acreedores

31/12/2025 31/12/2024
Hacienda Publica acreedora por IVA 29.224 .88 16.765,40
Hacienda Publica acreedora por [.R.P.F. 26.971,10 27.224,45
Organismos de la Seguridad Social acreedores 60.052,45 61.244,02
Total 116.248,43 105.233,87

12.2 Conciliacién del importe neto de ingresos y gastos del ejercicio con la base imponible del Impuesto sobre

Beneficios

La conciliacion entre el importe neto de ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible de Impuesto sobre Sociedades

es la siguiente:




Ejercicio 2025

Cuenta de Pérdidas y Ganancias Ingresos y gastos Total
directamente imputados al
patrimonio
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio 1.049.192,97 - 1.049.192,97
Aumentos Disminuciones| Aumentos | Disminuciones
Impuesto sobre Sociedades 353.464,28 353.464,28
Diferencias permanentes — 21.028,00 21.028,00
Diferencias temporales —
Con origen en el ejercicio:
Con origen en ejercicios anteriores: 7.500,00 7.500,00
Base imponible (resultado fiscal) 1.431.185,25
Ejercicio 2024
Cuenta de Pérdidas y Ganancias Ingresos y gastos Total
directamente imputados al
patrimonio
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio 1.049.582,31 - 1.049.582,31
Aumentos Disminuciones| Aumentos | Disminuciones
Impuesto sobre Sociedades 352.511,89 (46,63) 352.465,26
Diferencias permanentes — 8.000,00 8.000,00
Diferencias temporales —
Con origen en el ejercicio:
Con origen en ejercicios anteriores: 24.383,10 (17.865,07) 6.518,03
Base imponible (resultado fiscal) 1.416.565,60
12.3 Conciliacién entre Resultado contable y gasto por impuesto sobre sociedades
La congiliacién entre el resultado contable y el gasto por Impuesto sobre Sociedades es la siguiente (en euros):
2025 2024
Resultado contable antes de impuestos 1.402.657,25| 1.402.047,57
Ajustes al resultado contable:
Por diferencias permanentes 21.028.00 8.000.00
Por diferencias temporales:
-operaciones de arrendamiento financiero 7.500,00 24.383,10
-diferencia gastos de amortizacion - (17.865,07)
Base imponible (resultado fiscal) 1.431.185250 | 1.416.565,60
Cuota 357.796,31 354.141,40
Impacto neto diferencias temporarias (1.874,90) (736,25
Deducciones- Otros — (184,00) (893,26)
Ajustes de ejercicios anteriores (2.273,13) (46,63)
Total gasto (ingreso) por impuesto reconocido en la
cuenta de pérdidas y ganancias 353.464,28 352.465,26
12.4 Desglose del gasto por impuesto sobre sociedades
El desglose del gasto por impuesto sobre sociedades es el siguiente (en euros):
2025 2024
Impuesto corriente:
Por operaciones continuadas 357.612,31| 353.201,51
Por operaciones interrumpidas
Impuesto diferido:
Por operaciones continuadas (4.148,03) (736,25)
Por operaciones interrumpidas
Total gasto por impuesto 353.464,28 352.465,26
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12.5 Activos por impuesto diferido registrados

El detalle del saldo de esta cuenta al cierre del ejercicio 2025 y 2024 es el siguiente (en euros):

2025 2024
Créditos por bases imponibles negativas-al 25% - 174.514,29
Total activos por impuesto diferido - 174.514,29

Los activos por impuesto diferido indicados anteriormente han sido registrados en el balance de situacion por entender
los Administradores de la Sociedad que, conforme a la mejor estimacion sobre los resultados futuros de la Sociedad, es
probable que dichos activos sean recuperados.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 el detalle de dichos activos registrados era el siguiente (en euros):

2025 2024

Base imponible | Cuota (al 25%) | Base imponible | Cuota (al 25%)

Bases imponibles negativas:

-2012 7.080,16 1.770,04
- 2020 - - 690.986,10 172.744,25
Total activos por impuesto diferido - - 698.057,26 174.514,29
registrados

Esta previsto compensar la totalidad de las bases imposibles negativas de ejercicios anteriores en la declaracion
consolidada del Impuesto sobre Sociedades de 2025.

12.6 Pasivos por impuesto diferido

El detalle del saldo de esta cuenta al cierre del ejercicio 2025 y 2024 era respectivamente el siguiente (en euros):

2025 2024
Por operaciones de arrendamiento financiero - 1.874,90
Total pasivos por impuesto diferido - 1.874,90

12.7 Ejercicios pendientes de comprobacion y actuaciones inspectoras

Seguin establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta que las
declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de
prescripcion de cuatro afios. Al cierre del ejercicio 2025 la Sociedad tiene abiertos a inspeccion los ejercicios 2021 en
adelante para la mayor parte de los impuestos que le son de aplicacion (mientras que el plazo para la comprobacion de
bases imponibles negativas es de diez afios). Los Administradores de la Sociedad consideran que se han practicado
adecuadamente las liquidaciones de los mencionados impuestos, por lo que, alin en caso de que surgieran discrepancias
en la interpretacion normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los eventuales pasivos
resultantes, en caso de materializarse, no afectarian de manera significativa a las cuentas anuales adjuntas.

La Sociedad presenta declaracion consolidada del Impuesto sobre Sociedades con Fodeintur S.A. (la sociedad
dominante), que incluye a Ranchos Reunidos S.A. y sus empresas dependientes (con las que también presenta
declaracion consolidada de 1.V.A.), asi como, desde 2015 y 2017, a Sunset Beach Club S.A. y otras empresas
respectivamente. El saldo acreedor mantenido con Fodeintur S.A. por este concepto asciende a 659.230,22 euros al 31
de diciembre de 2025 (484.223,70 euros acreedor al 31 de diciembre de 2024).

13.- Ingresos y gastos

13.1 Importe neto de la cifra de negocios

El importe neto de la cifra de negocios del ejercicio 2025 y 2024 corresponde en su totalidad a la entrega de bienes y
servicios, materializados todos ellos en Espafia, segun la siguiente composicion:
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2025 2024
Prestacion de servicios de golf (green fees,
academia, alquiler de buggies y otros menores) 8.470.530,50 7.762.759,15
Venta de bienes 1.349.391,77 1.272.896,23
Total 9.819.922,27 9.035.655,38

Al 31 de diciembre de 2025 la Sociedad no mantenia servicios prestados que se encontraran pendientes de facturar. Por
su parte, la Sociedad mantenia pasivos al 31 de diciembre de 2025 correspondientes a anticipos de clientes y
periodificaciones de cuotas de socios por importes de 512.228,55 y 352.524,90 euros respectivamente (de 428.455,77 y
381.490,85 euros respectivamente al 31 de diciembre de 2024) por servicios que se estima seran prestados dentro de los
doce meses siguientes. La Sociedad no ha identificado costes incrementales de consecucion o cumplimiento de
contratos suscritos con clientes, ni la existencia de un componente de financiacion en la medida en que el plazo de cobro
es, en todo caso, inferior a un afio y el efecto no es significativo.

13.2 Aprovisionamientos

El saldo de las cuentas “Consumo de mercaderias” y “Consumo de materias primas y otras materias consumibles” del
ejercicio 2025 y 2024 presenta respectivamente la siguiente composicion (en euros):

2025 2024
Consumo de mercaderias:
Compras 570.395,02 534.690,40
Variacion de existencias (26.016,46) (58.709,66)
Correcciones valorativas, neto (véase Nota 8) 9.800,00 5.000,00
Total 554.178,56 480.980,74
Consumo de materias primas y otras
materias consumibles:
Compras 555.108,24 595.601,00
Variacion de existencias 12.693,62 (31.976,34)
Total 567.801,86 563.624,66

El detalle de las compras efectuadas por la Sociedad atendiendo a su procedencia es respectivamente el siguiente (en

euros):

Ejercicio 2025

Ejercicio 2024

Nacionales Intracomuni- Importaciones
tarias
Compras 924.300,74 192.398,87 8.803,65
Nacionales Intracomuni- Importaciones
tarias
Compras 961.154,65 167.312,51 1.824,24

13.3 Gastos de personal

El saldo del epigrafe “Gastos de personal” de los ejercicios 2025 y 2024 presentan respectivamente la siguiente
composicién (en euros):

2025 2024
Sueldos y salarios (incluye indemnizaciones en
su caso) 2.073.209,47 1.892.936,35
Cargas sociales
Aportaciones a planes de pensiones o similares 20.568,00 8.000,00
Otras cargas sociales 762.905,32 724.143,67
783.473,32 732.143,67
Total 2.856.682,79 2.625.080,02

N M
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13.4 Otros gastos de explotacion

El detalle de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias es el siguiente (en euros):

2025 2024
Arrendamientos y canones 622.182,65 593.757,82
Reparaciones y conservacion 786.077,56 742.426,06
Servicios de profesionales independientes 163.349,17 138.147,67
Transportes 27.066,46 20.264,20
Primas de seguros 44.026,23 42.635,31
Servicios bancarios y similares 97.709,20 81.046,02
Publicidad y propaganda 424.753,14 378.445,12
Suministros 475.835,46 417.122,35
Otros servicios 1.233.058,82 1.050.223,47
Tributos 96.345,20 99.607 42
3.970.403,89 3.563.675,44
13.5 Otros resultados
El saldo del epigrafe “Otros resultados” presenta la siguiente composicién (en euros):
2025 2024
Regularizaciones de provisiones y saldos antiguos 26.726,00 3.586,88
Total 26.726,00 3.586,88

14.- Operaciones y saldos con empresas del grupo

14.1 Operaciones con empresas del grupo

El detalle de operaciones realizadas con empresas del grupo durante los ejercicios 2025 y 2024 es respectivamente el

siguiente (en euros):

2025 2024
Entidad dominante | Otras empresas del | Entidad dominante | Otras empresas del
(Ranchos grupo (Ranchos grupo
Reunidos S.A.) Reunidos S.A.)
Ventas y servicios prestados 2.031,69 (*)1.817.945,33 - (*)1.783.982,61
Servicios recibidos (1.632.007,94) (127.649,09) (1.462.323,61) (123.831,48)
Costes repercutidos 26.400,00 84.955,51 26.626,44 79.539,80
Costes soportados (412.148,56) (20.075,02) (375.924,11) (22.280,26)
Intereses netos (9.560,09) 40.693,50 (20.363,75) 34.895,41
(*) Bay Management S.L. y Sunset Beach Cilub S.A. fundamentalmente.
14.2 Saldos con empresas del grupo
El importe de los saldos en balance con empresas del grupo es el siguiente (en euros).
31/12/2025 31/12/2024
Entidad dominante | Otras empresas Entidad dominante | Otras empresas
(Ranchos del grupo (Ranchos del grupo
Reunidos S.A.) Reunidos S.A.)

Inversiones a largo plazo:
Otros activos financieros 120.202,42 120.202,42
Deudores comerciales 2.073.035,67 1.522.231,64
Inversiones financieras a corto
plazo 340.769,78
Deudas a corto plazo (346.622,96)
Acreedores comerciales y otras
cuentas a pagar (415.993,84) (152.820,04) (443.211,03) {104.555,77)

El saldo de “Inversiones a largo plazo”, por importe de 120.202,42 euros, se corresponde con el importe pagado a su
participe mayoritario Ranchos Reunidos S.A. como consecuencia del contrato firmado el 1 de octubre de 2001 en
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concepto de fianza de arrendamiento del tercer campo de golf, propiedad de dicha empresa del grupo. Dicha fianza se ha
mantenido en los posteriores contratos de arrendamiento suscritos.

14.3 Retribuciones al Consejo de Administracién y a la Alta Direccién

Los Administradores no han devengado en 2025 y 2024 ninguna retribucion, ya sea por sueldos, dietas, planes de
pensiones, primas de seguros, indemnizaciones por cese, pagos basados en instrumentos de patrimonio u otros
conceptos. Tampoco tienen concedidos créditos o anticipos al 31 de diciembre de 2025 y 31 de diciembre de 2024 a
miembros del Consejo de Administracion, Las labores de Alta Direccion son realizadas por personal de otras compafiias
del grupo que facturan a la Sociedad por la prestacion de sus servicios.

Al cierre del ejercicio 2025 y 2024 los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad no han comunicado a los
demas miembros del Consejo de Administracion situacién alguna de conflicto, directo o indirecto, que ellos o personas
vinculadas a ellos, segun se define en la Ley de Sociedades de Capital, pudieran tener con el interés de la Sociedad.

15.- Informacion sobre medio ambiente

Al cierre del ejercicio 2025 y 2024 los activos de naturaleza medioambiental son los siguientes:

2025 2024
Instalacion fotovoltaica:
Coste 112.504,69 | 112.504,69
Amortizacién acumulada (27.094,88) | (15.844,41)
Total neto 85.409,81 96.660,28

~—

Dicha instalacion fotovoltaica para autoconsumo contribuye a mitigar el cambio climatico mediante la generacion de
energia renovable.

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos, ni provisiones o
contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la situacion
financiera y los resultados de la Sociedad. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en esta memoria.

16.- Otra informacion

16.1 Personal

El nimero medio de personas que han prestado sus servicios durante el ejercicio 2025 y 2024, detallado por categorias,
es respectivamente el siguiente:

Categorias 2025 2024
Direccion y Operaciones de Golf 2,92 3,00
Personal de mantenimiento de

campos de golf 38,47 38,89
Pro shop, buggy bar y otros 11,11 9,73
Player assistants 15,93 14,86
Otros 2,45 2,00

Total 70,88 68,48

El ntimero medio de empleados con discapacidad mayor o igual al 33% durante 2025 ha sido de 1,00.

La distribucién por sexos al término del ejercicio 2025 y 2024 detallado por categorias, es respectivamente la siguiente:

2025 2024
Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Direcciéon y Operaciones 3 - 3 -
Personal de mantenimiento de campos 40 39
de golf
Pro shop y buggy bar - 8 - 10
Player assistants 15 1 14 1
Otros 2 - 1 2
Total 60 9 57 13
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El Consejo de Administracion esta compuesto por cinco miembros (hombres).
16.2 Honorarios de auditoria
Durante 2025 los honorarios relativos a los servicios de auditoria de cuentas prestados por el auditor de la Sociedad,

Deloitte, S.L., han ascendido a 11.314,00 euros. No existen otros servicios prestados por el auditor o por empresas del
mismo grupo o vinculadas al auditor.

16.3 Informacion sobre el periodo medio de pagos a proveedores. Disposicién adicional tercera “deber de
informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

A continuacion, se detalla la informacién requerida por la Disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010:

2025 2024

Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 48,96 57,72
Ratio de operaciones pagadas 49,63 58,67
Ratio de operaciones pendientes de pago 44,21 49,71

Importe (euros) Importe (euros)

Total pagos realizados 3.425.441,25 3.110.002,47
Total pagos pendientes 483.404,21 372.087,07

La informacion adicional introducida por la Ley 18/2022 acerca del periodo medio de pagos a proveedores es la

siguiente:
Afio 2025 Afio 2024
[Total pagos realizados en periodo inferior al maximo establecido (en euros) 1489.753 28 526.235 64
% de pagos realizados en periodo inferior al maximo establecido respecto al 43 499 16.92%
y o i (]
total de pagos realizados
Numero de facturas pagadas en periodo inferior al maximo establecido 647 352
%Numero de facturas pagadas en periodo inferior al maximo
establecido respecto al total de facturas pagadas 39,38% 19,39%

La informacion anterior hace referencia a los proveedores, excluidas las empresas del grupo, que por su naturaleza son
acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes y servicios, de modo que incluye los datos relativos a
las partidas “Proveedores” y “Acreedores varios” del pasivo corriente del balance de situacion.

La Ley 11/2013 establece un plazo maximo legal de pago a proveedores de 30 dias, excepto que exista un acuerdo entre
las partes, con un plazo maximo de 60 dias, siendo éste el caso aplicable a la Sociedad.
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La Cala de Mijas, 23 de febrero de 2026
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